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Agenda de ’Assemblée Générale 9

» Constitution du bureau et Quorum

» Lecture du rapport de gestion

» Présentation des chiffres clés, faits marquants et perspectives de la Sociéte
» Présentation des comptes sociaux 2016

» Rapports du commissaire aux comptes

» Questions & Réponses

» \ote des résolutions
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@ Constitution du bureau et Quorum




Lecture du rapport de gestion




Lecture du rapport de gestion 9

> Le rapport de gestion est inclus dans les parties suivantes du Document de Référence 2016 :

* Analyse des résultats, de la situation financiere et des risques de la société (art. L.225-100 du Code de
commerce) : pages 9-10, 11-27 et 72-77

* Informations relatives a la structure du capital et aux éléments susceptibles d’avoir une incidence en cas d’offre
publique : pages 117-119 et 132-147

« Informations relatives aux rachats d’actions (art. L.225-211, al.2, du Code de commerce) : page 134
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Présentation des chiffres clés, faits
marguants et perspectives de la Sociéte




Faire que les plastiques ne soient plus des déchets mais une e
ressource !

Production de plastiques/an : 322 millions de tonne St

Déchets plastiqgues/an : 125 millions de tonnes 2
5090 PLASTIQUES A COURTE DUREE DE VIE OU A USAGE UNIQUE 500/ PLASTIQUES DURABLES ET MULTI-USAGES

Océans Décharges Incinération Recyclage

oo, "N

S~ I

Pollution de long terme Non profitable Trop limité

CARBIOS fait de ce défi environnemental majeur
une nouvelle opportunité de marché :

POUR TOUS LES PLASTIQUES A COURTE POUR TOUS LES PLASTIQUES DURABLES

% PLASTIQUES AUTO-DESTRUCTIBLES @ BIORECYCLAGE A L'INFINI
DUREE DE VIE OU A USAGE UNIQUE OU MULTI-USAGES

1: Source PlasticEurope en 2015/ 2 : Flux de déchets estimés par extension des données disponibles en Europe, US et Asie - Carbios
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Une innovation radicale : les enzymes pour dégrader les plastiques g

Les micro-organismes produisent
des enzymes pour dégrader les
molécules complexes

Sélection de
micro-organismes N
dégradant les plastiques : }'\ BIODEGRADATION

%& ; Deux mars/?sééssmondiaux

MONOMERES l’" BIORECYCLAGE ]
-e
INITIAUX
ENZYME
POLYMERE (catalyseur de haute
performance)

plastique

Carbios invente la bioplasturgie, une premiére mond lale en phase de
développement industriel
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Les plastiqgues enzymés CARBIOS 9
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Plastigues enzymeés a durée de vie programmee 2

Je
m’autodeétruis
apres usage !

,,,,,,
R 5

Films agricoles

/ \EERO

T ."‘ VINCOTTE

Incorporation d’enzymes dans la matrice plastique

Défis :
= Resistance des enzymes aux T° extrémes d’extrusion (PLA 165°C)
= Enzymes actives dans la matrice polymere
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CARBIOLICE : Un projet industriel structurant

Limagrain

Céréales Ingrédients

&

CARBIOS

Technologies enzymatiqu
appliquées aux polyme
plastiques et textile

4eme semencier mondial

A

5 4 o

—

G

CARBIOLICE
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@ 1¢¢ concrétisation industrielle des procédés de g
CARBIOLICE biodégradation CARBIOS

PRODUITS MARCHES CIBLES

Granulés pour la production de films 3
plastiques biosourcés et biodégradables

-

—

S Films Films de Films de
acs industriels paillage agricoles routage
DIMENSIONNEMENT DU PROJET VALORISATION POUR CARBIOS

18 M€ (dont 11 M€ portés par Bpifrance)
1 ligne de production industrielle

2 lignes de production pilotes

1 laboratoire d’applications

Upfront de 8 M€ converti au capital de la JV
Royalties a partir de 2019
Revenus de collaboration : 2,5 M€

ASANEN

OBJECTIFS DE CARBIOLICE

v' Capter un tiers de part de marché en Europe
v Doubler la capacité de production d'ici & 2019

v" Concéder des sous-licences pour une extension au-dela du marché européen
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Le biorecyclage a l'infini du PET ,/)
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Des solutions actuelles insuffisantes pour répondre aux enjeux e
réeglementaires du recyclage

¥ Les limites actuelles

X Tri complexe et colteux
X Efficacité limitée pour des déchets souillés
X Difficile pour les plastiques complexes

® Un recyclage ne servant que des applications second  aires

X Sensibilité a I'introduction d'impuretés et & la contamination des polyméres
entre eux :

X Un processus trés majoritairement réservé aux applications secondaires
X Procédé non cyclique

, ) . ’ .» Euroe
® Une réglementation contraignante ’ — W,
AN
X En 2014, le recyclage des plastiques en Europe atteignait 29,7% CIRCULAR ECONOMY  —

\

X |’Europe s’est fixé un objectif supérieur & 60% a horizon 2025 0 the loop

Z, &~
AN AMBITIOUS EU CIRCULAR ECONOMY PACKA”/"\\\\

Carbios propose un procédeé de recyclage qui s’affra nchit des
contraintes de la concurrence

www.carbios.fr
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Recyclage des plastiques PET a l'infini sans tri sophi stique 9

Mix de déchets
plastiques contenant

de:

Enzyme \ 7 différents polyméres
spécifique DR .B (PET...)
du PET - (L \‘( -
Recyclage

Retour au
MEG et AT

Menoméres ‘ (\;

Défis : Avantages du procédé enzymatique

= Efficacité sur mélanges = Recyclage a 100%

= Efficacité sur plastiques souillés =  Sglectivité de 'enzyme: pas de tri sophistiqué

= Productivité elevee = Recyclage de plastiques complexes (PET/PE; PET/PA; PET/aluminium)

= Pureté élevée des monomeéres = Faible consommation d’énergie
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Le biorecyclage : maturité de la technologie et marc  hés %

Démonstration Déploiement industriel a % ;

Phase Pilote . . .
Industrielle I'international

! 3
1 1
I Investissements limités en CAPEX i
. . 1
| * Cofinancements publics :
i e Partenariats avec des industriels clés pour I'exploitation du procédé |
! *  Premiers revenus de collaboration attendus des 2017 i
1
: i
~

I ——

Le marché du PET ! (+4% / an) :

BOUTEILLES MBALLAGES FIBRES FILMS
15 Mtonnes 3 Mtonnes §43 Mtonnes @ 3 Mtonnes
($ 22,5 milliards) ($ 4,5 milliards) ¥ ($ 64,5 milliards) ($ 4,5 milliards)

*: Un gisement colossal accessible pour Carbios /1 : Volumes source SRI Consulting en 2010, ICIS en 2009, Samsung en 2010
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Propriété intellectuelle

22 familles de brevets dont deux en licence exclusi

ve mondiale

Droits d’exploitation exclusifs au niveau
mondial sur les résultats obtenus dans le
cadre du consortium THANAPLAST™

Un savoir-faire unique dans le
développement de bioprocédés applicatifs
associant enzymes & polymeres

Une propriété intellectuelle forte couvrant les
enzymes, les procédés et les produits

® Brevets délivrés : Europe, France, Etats-Unis, Mexique, Chine, Japon, Australie...

® 5 nouvelles demandes de brevets en propre en 2016

Forte propriété intellectuelle garantissant a Carbios

stratégique

www.carbios.fr
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Faits marquants 2016 et post-cloture 9

> AVANCEES SCIENTIFIQUES

® Validation d’'une nouvelle voie métabolique pour la production de PLA (juil. 2016)

® Validation du procédé de dépolymérisation & 100% des bouteilles plastiques en PET (nov. 2016)
® Franchissement de la 4¢me étape clé du programme de R&D THANAPLAST™ (déc. 2016)

® Extension du procédé de biorecyclage CARBIOS aux emballages en PET opaque (janv. 2017)

® Synthese d'oligoméres de PET a partir d'acide téréphtalique biorecyclé (juin 2017)

> PROPRIETE INTELLECTUELLE

® Délivrance de deux brevets clés aux Etats-Unis et levée des deux options de licence exclusive mondiale sur ces
familles de brevets (mai 2016)

® Délivrance d'un brevet clé en Chine sur le procédé CARBIOS de biodégradation du PLA par voie enzymatique
(nov. 2016)
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Faits marquants 2016 et post-cloture 9

» PARTENARIATS

® Lancement opérationnel de la joint venture CARBIOLICE (sept.2016)

® Prix Cleantech du « meilleur partenariat PME innovante — Grand Groupe » décerné par 'AFIC et EY (mars 2017)

® Adhésion a PETCORE Europe (mai 2017)

» NOMINATIONS

® Nomination de Jean FALGOUX a la Présidence du Conseil d’Administration (avril 2016)

® Nomination de lan HUDSON en qualité d’Administrateur (déc. 2016)

® Nomination de Martin STEPHAN en qualité de Directeur des Opérations (fév. 2017)

» FINANCE

® Mise en place d’une ligne de financement en fonds propres  (Equity line financing) avec Kepler Cheuvreux (mars
2017)
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RESULTATS ANNUELS 2016



Résultats annuels 2016 e

Compte de résultats en K€ 31 décembre 2015 31 décembre 2016

(12 mois) (12 mois)

Produit d’exploitation 837 8 870
Charges d’exploitation 4899 5319
dont frais de Recherche & Développement 3261 3427

dont frais Administratifs et Généraux 1638 1892
Résultat d’exploitation -4 062 3551
Résultat financier 78 75
Résultat courant avant impots -3984 3626
Résultat exceptionnel -23 -27
Imp6ts sur les bénéfices (CIR) -936 -1321

www.carbios.fr Assemblée générale du 15 juin 2017




Résultats annuels 2016 e

PRODUITS D'EXPLOITATION
= Contrat de licence de brevet et savoir-faire avec la filiale CARBIOLICE : 8 M€
= OSEO-ISI/ projet THANAPLAST™ : 640 K€ de subvention générée en 2016

* Fin de la quatrieme étape clé : 459 K€
= Lancement de la cinquiéme et derniére étape : 181 K€

» Facturation de mise a disposition de personnel : 144 K€

CHARGES D’EXPLOITATION

» Hausse de 8% par rapport a 2015

6000 5319
4899
5000 4016 4028
4000
2675

3000

2000

1000

0
2011-2012 2013 2014 2015 2016
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Résultats annuels 2016 e

CHARGES D’EXPLOITATION (suite)

= Croissance de la masse salariale de 23%
= Recrutement de 3 salariés en 2016 dont un responsable des affaires réglementaires
= 1070 K€ de salaires et charges sociales éligibles au CIR (crédit d'imp6t recherche)

= Baisse des charges externes de 5%

»= Reéduction des charges externes de R&D permise par I'arrivée a terme de certains contrats sur le projet
THANAPLAST™ et par l'internalisation de certaines prestations

= Compensée en partie par une intensification des efforts de mise en place de partenariats stratégiques, illustrée
notamment par CARBIOLICE

= Répartition des dépenses :

B Frais administratifs et généraux

64% l Frais de recherche et développement

CREDIT D'IMPOT RECHERCHE

Hausse du montant de CIR attendu (1 321 K€) en raison de la baisse du montant d’aide percue en 2016 (0,4
M€ vs. 1,7 M€ en 2015)
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Bilan simplifie

Bilan simplifié en K€

31 décembre 2015

31 décembre 20 16

Immobilisations incorporelles 231 371
Immobilisations corporelles 1248 1211
Immobilisations financiéere 176 9688
Actif Immobilisé 1664 11 270
Stocks 12 15
Créances 1224 1945
Disponibilités et VMP 9011 3987
Charges constatées d’avance 131 215
Actif Circulant 10 378 6 162

Capitaux propres 8 125 13113
Avances conditionnées 3008 3151
Emprunts 222 178
Fournisseurs et comptes rattachés 337 494
Autres dettes 350 496
Dettes 909 1168

Immobilisations incorporelles

Enrichissement du portefeuille de 5 nouvelles demandes de brevets en 2016 et extension territoriale de certains brevets acquis ou

déposés antérieurement

Immobilisations financiéres

Créance convertie au capital de CARBIOLICE au titre d’une premiére concession de licence (8 M€) et apport en numéraire (1,5 M€)

www.carbios.fr
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Flux de trésorerie e

Flux de trésorerie en K€ 31 décembre 2015 31 décembre 2016

Trésorerie et équivalents de trésorerie a I'ouverture 11 099 9011
Trésorerie nette liée aux activités opérationnelles -2 517 4 636
Trésorerie nette liée aux activités d’'investissement -786 -9 829
Trésorerie nette liée aux activités de financement 1215 169

Variation de la trésorerie et équivalents de trésorerie -2 088 -5 024

= Consommation nette de trésorerie en 2016 : 5 024 K€

= Auregard des projections réalisées pour les prochains exercices, cette position devrait permettre a
CARBIOS de financer ses activités jusqu’'a mi-2018

www.carbios.fr Assemblée générale du 15 juin 2017




@ Rapports du commissaire aux comptes




Questions & Réponses




@ Votes des resolutions




Vote des résolutions e

Assemblée Générale Ordinaire
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Premiere résolution 9

Approbation des comptes sociaux de I'exercice clos le 31 décembre 2016, lesdits
comptes faisant apparaitre un bénéfice net comptabl e de 4.920.419 euros et quitus
aux Administrateurs
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Deuxieme résolution e

Approbation des dépenses et charges visées au 4 de I'article 39 du Code général
des impots pour un montant de 10.630 euros
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Troisieme résolution 9

Affectation du résultat de I'exercice clos le 31 dé cembre 2016

Proposition d’affectation du bénéfice net comptable de I'exercice clos le 31
décembre 2016, s’élevant a 4.920.419 euros en total ité au compte « report a
nouveau »
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Quatrieme résolution e

Approbation des conventions visées aux articles L. 225-38 et suivants du Code de
Commerce
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Cinguieme résolution e

Décision a prendre concernant la ratification de la cooptation de Monsieur lan
HUDSON en gualité de membre du Conseil d’administra  tion
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Sixieme résolution e

Constatation de I'expiration du mandat d’Administra teur de Monsieur lan HUDSON
et décision a prendre sur le renouvellement de son mandat
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Septieme résolution 9

Constatation de I'expiration du mandat d’Administra teur de Madame Jacqueline
LECOURTIER et décision a prendre sur le renouvellem  ent de son mandat
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Huitieme résolution 9

Constatation de I'expiration du mandat d’Administra teur de Monsieur Jean-Claude
LUMARET et décision a prendre sur le renouvellement de son mandat
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Neuvieme résolution e

Constatation de I'expiration du mandat d’Administra teur de Monsieur Alain
CHEVALLIER et décision a prendre sur le renouvellem  ent de son mandat
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Dixieme résolution e

Constatation de I'expiration du mandat d’Administra teur de Monsieur Eric
ARNOULT et décision a prendre sur le renouvellement de son mandat
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Onzieme résolution e

Constatation de I'expiration du mandat d’Administra teur de Monsieur Alain
PHILIPPART et décision a prendre sur le renouvellem  ent de son mandat
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Douzieme résolution 9

Constatation de I'expiration du mandat d’Administra teur de Monsieur Grégoire
BERTHE et décision a prendre sur le renouvellement de son mandat
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Treizieme résolution 9

Décision a prendre sur la nomination de Monsieur Ja  cques BREUIL en qualité de
nouveau membre du Conseil d’administration

Nomination pour une durée de quatre (4) exercices, qui prendra fin a l'issue de
'assemblée générale qui sera appelée a statuer sur  les comptes de I'exercice clos
le 31 décembre 2020
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Quatorzieme résolution 9

Autorisation a donner au Conseil d’administration e n vue de I'achat par la Société
de ses propres actions conformément a l'article L.2 25-209 du Code de commerce
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Vote des résolutions e

Assemblée Générale Extraordinaire
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Quinzieme resolution 9

Délégation de compétence a conférer au Conseil d'administr ation a l'effet de

décider, soit I'’émission, avec maintien du droit préférent iel de souscription,
d’actions et/ou de valeurs mobilieres donnant acces immédi atement ou a terme
au capital ou donnant droit a un titre de créance, soit I'inco rporation au capital

de bénéfices, réserves ou primes

1.190.000 euros de montant nominal maximum pour les augment ations de
capital et 10.000.000 euros pour les titres de créances susc  eptibles d’étre émis.
Ces montants s'imputent sur le plafond global visé a la 23 eme résolution
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Seizieme résolution 9

Délégation de compétence a conférer au Conseil d’administr ation, a l'effet de

décider I'émission d’actions et/ou de valeurs mobilieres d onnant acces
immédiatement ou a terme au capital ou donnant droit a un titr e de créance,
avec suppression du droit préférentiel de souscription san s indication de

bénéficiaires et par offre au public

Résolution soumise au double plafond présenté ci-avant
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Dix-septieme résolution 9

Délégation de compétence a conférer au Conseil d’administr ation, a l'effet de

décider, I'émission d’actions et/ou de valeurs mobilieres donnant acces
immédiatement ou a terme au capital ou donnant droit a un titr e de créance,
avec suppression du droit préférentiel de souscription par placement privé et

dans la limite de 20% du capital social par an

Résolution soumise au double plafond présenté ci-avant
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Dix-huitieme résolution 9

Délégation de compétence a conférer au Conseil d’administr ation a l'effet de

décider, I'émission d’actions et/ou de valeurs mobilieres donnant acces
immédiatement ou a terme au capital ou donnant droit a un titr e de créance,
avec suppression du droit préférentiel de souscription des actionnaires au profit

de catéqories de bénéficiaires

Résolution soumise au double plafond présenté ci-avant
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Dix-neuvieme résolution 9

Autorisation a donner au Conseil d'administration, a I'eff et d’augmenter le
nombre de titres émis conformément aux dispositions de I'ar ticle L.225-135-1 du
Code de commerce, en cas de mise en ceuvre des délégations de co mpétence
visées aux quatre résolutions précédentes avec_maintien _ou suppression _du

droit préférentiel de souscription selon le cas

» Autorisation a donner en vue de couvrir d'éventuelles sur-a llocations et de
stabiliser le cours

> Autorisation limitée a 15% de montant de 'augmentation ini tiale
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Vingtieme résolution 9

Délégation de compétence a conférer au Conseil d'administr ation pour décider

d'émettre, en une ou plusieurs fois, un nhombre maximum de 185 .000 bons de
souscription d’actions dits « BSA », donnant droit a la sousc ription de 185.000
actions ordinaires nouvelles de la Société, cette émission étant réservée au

profit d’'une catégorie de personnes déterminées (administ rateurs - consultants -
équipe dirigeante de la Société)
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Vingt-et-unieme resolution 9

Délégation de compétence a conférer au Conseil d'administr ation pour décider

d'émettre, en une ou plusieurs fois, un nhombre maximum de 185 .000 bons de
souscription de parts de créateurs d’entreprise dits « BSPC E », donnant droit a
la souscription de 185.000 actions ordinaires nouvelles de la Société, cette
émission étant réservée au profit d’'une catégorie de person nes déterminées
(salariés et dirigeants de la Société soumis au régime fisca | des salariés de la
Société)
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Vingt-deuxieme résolution 9

Délégation de pouvoirs a consentir au Conseil d’administra tion, a l'effet de
décider une augmentation du capital en numéraire réservée a ux salariés

adhérents d'un plan d’épargne entreprise conformément aux dispositions des
articles L 225-129-6 du Code de commerce et L.3332-18 et suiv ants du Code du
Travail, avec suppression du droit préférentiel de souscri ption réservée au profit

des salariés de la Société

Proposition faite en vertu d’'une obligation légale avec rec ommandation du
conseil d’administration de ne pas adopter cette résolutio n
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Vingt-troisieme résolution 9

Fixation du plafond global des autorisations d’émission d’ actions et de valeurs
mobilieres donnant acces au capital applicables et de valeu rs mobilieres
représentatives de créances

Instauration du plafond global de 1.190.000 euros de montan t nominal maximum
pour les augmentations de capital et de 10.000.000 euros pou r les titres de
créances susceptibles d’étre émis
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Vingt-quatrieme resolution 9

Autorisation a donner au Conseil d’administration a I'effe t de réduire le capital
social de la Société par voie d’annulation d’actions

Annulations limitées a 10% du montant du capital social, par période de 24 mois
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Vingt-cinquieme résolution e

Pouvoirs pour 'accomplissement des formalités
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