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RAPPORT DU COMMISSAIRE AUX COMPTES
SUR LES COMPTES ANNUELS

Exercice clos le 31 décembre 2013

Aux Actionnaires

Carbios

Biopéle Clermont-Limagne
Rue Emile Duclaux

63360 Saint-Beauzire

En exécution de la mission qui nous a été confiée par vos statuts, nous vous présentons notre
rapport relatif a I'exercice clos le 31 décembre 2013, sur :

- le contréle des comptes annuels de la société Carbios, tels qu'ils sont joints au présent
rapport ;

- lajustification de nos appréciations ;
- les vérifications et informations spécifiques prévues par la loi.

Les comptes annuels ont été arrétés par votre conseil d’administration. Il nous appartient, sur la
base de notre audit, d'exprimer une opinion sur ces comptes.

I - Opinion sur ies comptes annuels

Nous avons effectué notre audit selon les normes d’exercice professionnel applicables en France;
ces mormes requiérent la mise en ceuvre de diligences permettant d'obtenir 1'assurance
raisonnable que les comptes annuels ne comportent pas d'anomalies significatives. Un audit
consiste a vérifier, par sondages ou au moyen d’autres méthodes de sélection, les éléments
justifiant des montants et informations figurant dans les comptes annuels. I consiste également
a apprécier les principes comptables suivis, les estimations significatives retenues et la
présentation d'ensemble des comptes. Nous estimons que les éléments que nous avons collectés
sont suffisants et appropriés pour fonder notre opinion.

Nous certifions que les comptes annuels sont, au regard des régles et principes comptables
frangais, réguliers et sincéres et donment une image fidéle du résultat des opérations de
T'exercice écoulé ainsi que de la situation financiére et du patrimoine de la société 4 la fin de cet
exercice.
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Sans remettre en cause l'opinion exprimée ci-dessus, nous attirons votre attention sur la note 2
des annexes aux comptes annuels relatives aux événements marquants de I’exercice.

II - Justification de nos appréciations

En application des dispositions de l'article L. 823-9 du Code de commerce relatives 4 la
justification de nos appréciations, nous vous informons que les appréciations auxquelles nous
avons procédé ont porté sur le caractére approprié des principes comptables appliqués.

Les appréciations ainsi portées s’inscrivent dans le cadre de notre démarche d’audit des comptes
annuels, pris dans leur ensemble, et ont donc contribué & la formation de notre opinion
exprimée dans la premiére partie de ce rapport.

III- Vérifications et informations spécifiques

Nous avons également procédé, conformément aux normes d’exercice professionnel applicables
en France, aux vérifications spécifiques prévues par la loi.

Nous n'avons pas d'observation & formuler sur la sincérité et la concordance avec les comptes
annuels des informations données dans le rapport de gestion du conseil d'administration et
dans les documents adressés aux actionnaires sur la situation financiére et les comptes annuels.

En application de la loi, nous nous sommes assurés que les diverses informations relatives a
l'identité des détenteurs du capital ou des droits de vote vous ont été communiquées dans le
rapport de gestion.

Fait & Neuilly sur Seine, le 11 avril 2014

Le commissaire aux comptes
PricewaterhouseCoopers Audit

Thierry Charron
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ETAT DES VARIATIONS DES CAPITAUX PROPRES
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Frais d’augmentation de capital imputés sur la prime d’émission

ANNEXE DES COMPTES ANNUELS

Notel LoSociété

Carbios est une Jeune Entreprise Innovante créée en avril 2011 et dont 'objet est d’accélérer la
révolution verte de la chimie pour notre quotidien, en repensant le cycle de vie des polyméres.

Carbios développe des bioprocédés industriels innovants visant 3 optimiser les performances
techniques, économiques et environnementales des polyméres (matériaux thermoplastiques, fibres
synthétiques ou alimentaires) en exploitant les propriétés biclogiques des enzymes.

La Société a été constituée sous la forme d'une Société par Actions Simplifiée le 5 avril 2011. Elle a
fait Fobjet, le 20 février 2013, d’une transformation en Société Anonyme & Conseil d’Administration.

CARBIOS est cotée sur le marché Alternext depuis le 18 décembre 2013. Alternext est un marché
organisé sur lequel il n‘existe pas d’obligation d'appliquer le référenciel IFRS. Les principes
comptables appliqués par la société sont donc les principes comptables admis par le Plan comptabie
Général Frangais.

Le présent exercice fait état des comptes arrétds au 31 décembre 2013, il s'agit du deuxieme
exercice sacial de la Société.

Note2  Evénements marquants de I'exercice

Aprés avoir fait le screening des innovations accessibles (académiques ou privés), et des partenaires
potentiels dans le domaine des biopolyméres, Carbios a monté en 2012 le projet innovant
collaboratif Thanaplast™, dont elle est chef de file.

Ce projet représente un budget global de 22 millions d’euros sur 5 ans, dont 15 millions portés en
propre par Carbios, pour lequel elle a obtenu d’OSEO-ISI une aide publique de 9,8 millions d’euros,
dont 6,8 millions d’euros attribués & Carbios.

Les travaux de recherche et développement au titre du projet Thanaplast™ ont débuté en début
d’année 2012, méme si les dépenses de R&D ne sont prises en compte dans I'assiette de 'aide OSEQ-
iS5 gqu'a compter d’avril 2012 (Je conirat cadre de financement a été signé en décembre 2012, avec
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effet réfroactif). La société s'est conformée au calendrier fixé par le contrat cadre, et a cldturé la
premiére étape-clé du programme le 30 juin 2013. l'étape clé n°2 a ainsi débutée le 1*' juillet 2013.

Dans le cadre des travaux menés depuis sa création, Carbios a d’ores et déja déposé 6 demandes de
brevets, et a par ailleurs acquis, au niveau mondial, des droits d’option exclusive de licence sur deux
demandes de brevet, 'une déposée par le CNRS et autre par le CNRS & VALAGRO.

U'effectif de Carbios représente huit salariés au 31 décembre 2013, essentiellement composé de
chercheurs.

Faits juridigues marguants au cours de ['exercice 2013

Par décision en date du 20 février 2013, les associés de Carbios sous forme de société par actions
simplifiée (SAS} ont décidé :

(i) de réduire le capital social d’'un montant de 806.000,10 euros pour e ramener de 2.686.667
euros 3 1.880.666,90 euros, par voie de diminution de la valeur nominale des 2.686.667
actions existantes, ramenée de 1 euro 3 0,70 euro par action, et par affectation de la somme
en report a nouveau ;

(i) la transformation de la Société en société anonyme a conseil d’administration, sans création
de personne morale nouvelle, avec institution dans les statuts d’un droit de vote double 3
toutes les actions entierement libérées pour lesquelles il sera justifié d’une inscription
naminative depuis deux ans au moins au nom d’un méme actionnaire.

Par décision en date du 25 juin 2013, le Conseit d’administration (i} a confirmé la constitution du
Comité Scientifique et en a définit ses modalités d’organisation et (i} a décidé la constitution d’un
Comité d’Audit et en a définit ses modalités d’organisation '

L'assemblée générale mixte en date du 26 juillet 2013 a décidé :

(i) la nomination en gualité de nouveau membre du Conseil d’administration de Monsieur Eric
Arnoult (dit Erik Orsenna) ;

(in I'émission de 355.556 obligations convertibles en actions ordinaires (les « OCA-2013 »),
d’une valeur nominale de 2,25 euros chacune, correspondant a un emprunt obligataire
convertible d’'un montant total de 800.001 euraos ;

(iif) I"émission et I'attribution de plusieurs bons de souscription de parts de créateur d’entreprise
et de bons de souscription d’actions, au profit de ses dirigeants, membres du Conseil
d’administration, consultants et salariés, donnant droit & la souscription d’actions nouvelles
de la Société a un prix unitaire égal 2 80% du prix par action, nominal et prime d’émission
compris, retenu a l'occasion de la réalisation de I'introduction en bourse, étant précisé que
les caracteristiques de ces instruments financiers dilutifs donnant accés au capital sont
détaiilées en note 8 de 'annexe des comptes annuels ;

L'assemblée générale mixte en date du 22 octobre 2013 a décidé :

(1) d’approuver le principe de Iintroduction en bourse de la Société, de poursuivre le processus
d’admission des titres de la Société sur le marché organisé Alternext d’Euronext Paris, et
d’adopter les nouveaux statuts de |a Société sous condition suspensive de Fintroduction en

bourse ;
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{ii) différentes délégations de compétence et autorisations & conférer au Conseil
d’administration & Peffet de décider d’augmenter le capital par divers moyens, le détail de
ces délégations vous étant présenté plus bas ;

{iii) la nominaticn en qualité de nouveau membre du Conseil d‘administration de la société
Truffle Capital représentée par Mensieur Philippe Pouletty ;

(iv) la nomination de Monsieur Jean Falgoux en qualité de censeur.
Par décision en date du 13 décembre 2013, le Conseil d’administration :

(i) faisant usage de la délégation de compétence conférée par I'assemblée générale mixte du 22
octobre 2013, a décidé d’augmenter le capital social par émission de 934.959 actions
nouvelles (dont 121.951 actions au titre de la mise en ceuvre de la clause d’extension prévue
dans le Prospectus visé par I’Autorité des marchés financiers) & un prix d’émission de 14,03
euros par action, ce prix étant applicable tant dans le cadre de ['offre & prix ouvert que dans
le cadre du placement global. Conformément aux dispositions légales et réglementaires en
vigueur, les rapports complémentaires établis par le Conseil d’administration et le
Commissaire aux comptes a cette occasion ont été tenus 3 la disposition des actionnaires au
siége social et seront portés a leur connaissance lors de la plus prochaine assemblée
générale ;

{if) a procédé a la conversion des 355.556 obligations convertibles en actions « OCA-2013 », avec
émission corrélative de 116.647 actions nouvelles, & un prix fixé & 50% du prix d’introduction
en bourse comme prévu dans le réglement de 'emprunt obligataire, soit 7,015 euros par
action, soit un montant total prime d’émission incluse de 818.278,71 euros.

En date du 13 décembre 2013, Euronext a publié un avis de résultat et d’admission des actions de la
Société aux négociations sur le marché Alternext d’Euronext Paris.

Par décision en date du 18 décembre 2013, [e Conseil d’administration a constaté |a finalisation avec
succes de I'introduction en bourse de Carbios sur le marché Alternext avec réalisation définitive de
I'augmentation de capital par émission de 934.959 actions nouvelles, cette levée de fonds ayant
permis de collecter un montant net de 12.202 K£ (prime d’émission incluse et frais d’introduction en

bourse déduits).

Continuité d’exploitation :

L’hypothése de la continuité d'exploitation est retenue dans la mesure oli les ressources financiéres
dont dispose la société lui permettent de poursuivre son effort de recherche et développement et
notamment de couvrir les besoins de financement jusqu’au terme du projet Thanaplast™.

Note3 . Principes, rég!éﬁ e’t’héfh‘ode‘s comptables

Les principes et méthodes comptables retenus pour I'élaboraticn des comptes annuels sont
conformes au référentiel francais, selon les hypathéses suivantes :

- Continuité d’expleitation (voir note 2) ;
- Permanence des méthodes comptables ;

- Indépendance des exercices.
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Les informations communiquées ci-aprés font partie intégrante des comptes 2013 qui ont été arrétés
le 25 mars 2013 par le Conseil d'administration.

La présente cléture comptable arrétée le 31 décembre 2013 porte sur une durée de douze mois
(du 1% janvier 2013 au 31 décembre 2013). Les informations financiéres sont ainsi comparées a celles
du premier exercice social de la société, clos le 31 décembre 2012, d’une durée de 21 mois.

3.1, Immobilisations incorporelles

Les immobilisations incorporelles sont évaluées 3 leur coiit d’acquisition et sont amorties
linéairement sur la durée de leur utilisation par la Société. La durée d’amortissement des brevets
détenus par la Société, estimée a 5 ans pour I'exercice 2011/2012, a été portée a 10 ans & compter
de I'exercice clos le 31 décembre 2013. En effet, la bonne conduite des programmes de recherche au
cours de 'exercice écoulé et la consolidation des fonds propres de la Société permettent d’allonger la
durée prévue de consommation des avantages économiques attendus du portefeuille de propriété
industrielle de [a Société.

3.2. Immobilisations corporelles

Les immobilisations corporelles sont évaluées & leur colit d’acquisition ou & leur colit de production
par {'entreprise, compte tenu des frais nécessaires a la mise en état d’utilisation de ces biens, et
apres déduction des rabais commerciaux, remises et escomptes de réglements abtenus.

Les éléments d’actif font I'objet de plans d’amortissement déterminés selon la durée réelle
d’utilisation du bien.

Les durées et modes d’amortissement retenus sont mentionnés a la note 4 de la présente annexe.

3.3. Contrat de liguidité ef actions propres

Les opérations liées au contrat de liquidité que [a société a conclu avec un intermédiaire financier
(voir note 5) sont comptabilisées en conformité avec 'Avis CU CNC n° 98-D et avec le Bulletin CNCC
n® 137 - mars 2005, 3 savoir :

® |es actions propres (1) détenues sont comptabilisées en Autres Immobilisations Financieres -

(1) Actions propres. Une provision pour dépréciation est enregistrée par référence au cours moyen
de bourse du dernier mois de I'exercice si celui-ci est inférieur au colt d’achat. Pour la détermination
du résultat de cession, la méthode Premier entré — Premier sorti est appliquée.

* les espéces versées 3 'intermédiaire et non encore utilisées sont comptabilisées au compte Autres
Immobilisations Financiéres - Autres créances immobilisées.

3.4. Avances remboursables accordées par des organismes publics

La part des avances regues d’organismes publics pour le financement des activités de R&D de |a
société dont le remboursement est conditionnel est présentée au passif sous la rubrique des autres
fonds propres « Avances conditionnées » et leurs caractéristiques sont détailiées en note 9 de Ia
présente annexe.
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3.5, Subventions recues

Les subventions recues sont enregisirées dés que la créance correspondante devient certaine,
compte tenu des conditions posées a 'octroi de la subvention.

Les subventions d’exploitation sont enregistrées en produits courants en tenant compte, le cas
échéant, du rythme des dépenses correspondantes de maniére & respecter le principe de
rattachement des charges aux produits de 'exercice.

Les subventions d'investissement destinées & l'acquisition de valeurs immobilisées sont initialement
enregistrées en capitaux propres, puis font 'objet d’'une reconnaissance en produits courants au
rythme des amortissements pratiqués sur les valeurs immobilisées correspondantes.

3.6. Charges de sous-traitance et études externes

l.e stade d’avancement des contrats de sous-traitance de certaines prestations de Recherche et
Développement, et des études externes conduites dans le cadre de collaboration de recherche, est
évalué & |a date de clGture afin de permettre la constatation en charges a payer du colt des services
déja rendus a [a société, ou en charge constatée d’avance du colit des services a réaliser par les sous-
traitants au cours des exercices futurs.

3.7. Primes d’émission

Conformément & la méthode préférentielle comptable, les frais directement liés & 'augmentation de
capital intervenus lors de I'introduction en bourse ont été imputés sur la prime d’émission et avant

effet d'impot.

' Note 4 Immobilisations incorporelles, -b&rpo'rEJFes et'ﬁhar’xtiérés R

Les mouvementis ayant affecté I'actif immobilisé sont les suivants :

10522 5235 1 15747
72 884 24885 | _ 97769
25 119 1173 26292
7 589 563 ' 8152
2162 5222 7384
150 000 | o 150 000

118276 187 068 ' 305 344
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La nature des dépenses de recherches exposées au cours de Fexercice par la Société, conduit 2 leur

enregistrement intégral en charges d’exploitation.

Les frais de dépdt des brevets ou droits de propriété industrielle acquis au cours de I'exercice ont été
immobilisés et sont amortis & compter de leur utilisation. Les compléments de frais et les extensions
postérieures sur les brevets immobilisés sont amortis sur la durée restant & courir pour la demande 3

taquelle ils les rattachent.

Note5 - Crédnces et charges constatées d’avance .

7384 7384
150 000 150 000
961 229 961 229
390 068 390 068

1504 1504

47 500 47 500
114311 114311
1671 996 1514612 157384

(1) Un contrat de liquidité a été conclu entre CARBIOS et la société PAREL. Ce contrat a été
comptabilisé en autres créances immobilisées conformément a 'avis CU CNC n° 98 D et au bulletin
CNCC n” 137 de mars 2005. Au 31 décembre 2013 aucune action propre n’est détenue par la Société,

la totalité du contrat est disponible {150 K£).

(2} La créance d'Impot sur les bénéfices correspond au crédit d’impédt recherche (CIR) comptabilisé
au titre de [exercice 2013. En "absence de résultat imposable et du fait du statut de jeune entreprise
innovante (JEl), cette créance est remboursable |'année suivant celle de sa constatation,
Au 31 décembre 2012, il avait été enregistré 507 K€ au titre du CIR 2012, remboursé le 13 mai 2013.

(3} Les charges constatées d’avance sont des charges d’exploitation ordinaires rattachées 3 des

exercices ultérieurs.
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Note 6 Instrumenis de trésorerie

En vue d'optimiser la rémunération de sa trésorerie disponible, la Société a eu recours 3 deux
catégories d’instruments de trésorerie :

° En ouvrant des comptes a terme pour un montant global de 500 K€, permettant de bénéficier
d’une rémunération attractive ainsi que d’un capital garanti et disponible & tout moment. Les
intéréts résultant de ces instruments financiers s’élévent 3 4 K€ en 2013.

® En souscrivant des SICAV de trésorerie pour un montant de 700 K£. La plus value latente sur
ces placements, non comptahilisée mais intégrée au résultat fiscal, s’éléve a 1K€ au
31 décembre 2013.

Note7 . Disponibilités =

Ce poste comprend les liquidités déposées sur des comptes & vue, représentant 13 396 K€ au
31 décembre 2013. Uoptimisation du rendement de cette trésorerie disponible sera opérée au
premier semestre 2014.

Note8 - Capitaux propres =~

8.1. Compaosition du capital social

> Le capital social

Selon décision collective des associés en date du 20 février 2013, il a été procédé :

e  alatransformation de la Société en Société Anonyme 3 Conselil d’Administration,

®  a une réduction de capital & hauteur de 806 K€ pour le ramener de 2 687 K€ & 1 881 K€ en vue
d’apurer une partie des pertes du premier exercice social, par voie de diminution de la valeur
nominale des actions existantes, ramenée de 1€ 3 0,7 €, et par affectation de la somme en
report & nouveau.

Le 18 décembre 2013, le Conseil d’Administration a constatsé

e [a conversion de 355556 obligations convertibles en actions (OCA-2013) et I'émission
corrélative de 116 647 actions ordinaires d’une valeur nominale de 0,7 € assorties d’une prime
d’émission de 6,315 € par action,

e I’émission de 934 959 actions ordinaires d’une valeur nominale de 0,7 € assorties d’une prime
d’émission de 13,33 € par action, dans le cadre des opérations d’introduction en bourse de Ia
Société sur le marché Alternext.
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»  Les primes d'émission

‘2686667 €

2686 667 1
-03¢€ - 806 000 €
1051 606 07€|  736124€
3738273 0,7€|  2616791€

Les primes d’émission versées accompagnant les augmentaticns de capital ont été inscrites au passif
du bilan dans un compte spécial « prime d’émission » sur lequel porteront les droits des actionnaires

anciens et nouveaux.

Au 31 décembre 2013, les primes d’émission versées hors frais d’augmentation de capital s’élévent 3
14 682 965 €, détailiées dans le tableau ci-dessous :

Statuts | 500 000
17/01/2012 | 300000 1€ - € - £
10/05/2012 | 700 000 1€ - £ - £
09/07/2012 | 577 780 1€ 1,25€ 722 225 €
28/09/2012 75 555 1€ | 1,25 € 94 444 €

04/12/2012 | 533332 1€ 1,25€ 666 665 £
18/12/2013 | 116 647 0.7€ 6.315€ 736 628 €
18/12/2013 | 934 959 07€  1333€| 12463003¢€

3738273 14 682965 €
- 1196108€
13435857 €

i —

Aprés Pimputation des frais directs liés & I'introduction de la Société sur le marché Alternext,

s'élevanta 1 196 108 €, les primes d’émissions s’élévent 3 13 486 857 €.

Le poste « primes d’émission » inscrit au passif du bilan inclut en outre les sommes recues lors de la
souscription des bons de souscription d’actions (note 8.3 ci-aprés), soit 9 508 euros au 31 décembre

2013.

»  Résultat par action

Au 31 décembre 2013, le résultat net par action s’'éléve & ~ 0,58 €,

8.2.

Répartition du capital social

Au 31 décembre 2013, les 3 738 273 actions composant le capital social se répartissent comme suit :
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1.459.998

40,13 % 1.999.998 47,19 %

1.370.310 36,66 % 1.370.310 32,33 %
75.555 2,02 % 75.555 1,78 %

2 C,00 %, 2 . .0,L0%
792.408 21,20 % 792,408 1870%
3.738.273 100,00 % 4.238.273 100,00 %

Par décision collective des associés en date du 20 février 2013, 1l a été décidé d’attribuer un droit de
vote double a toutes les actions entiérement libérées pour lesquelles il sera justifié d’une inscription
nominative depuis deux ans au moins au nom du méme actionnaire.

Au 31 deécembre 2013, seules 500 000 actions détenues par la Société Holding Incubatrice Chimie

Verte répondent a ces critéres.
8.3. instruments financiers dilutifs

¥  Bons de souscription d’action

Le tableau ci-dessous présente |'état des Bons de Souscription d’Actions (ci-aprés « BSA ») émis
depuis la creation de la Société et non exercés au 31 décembre 2013, ainsi que les informations
complémentaires sur leurs carectéristiques.

Décision du

Décision du
président président
conformément  conformérment
4 la délegation #ladéldaation
de de
compétence compétenze
consentie par consentie par
I"associé ['asspcig
unique du unique du
12/07/2011 08/06/2012
25086 1253

3759 '
15/07/2012
3759
0,10
12/07/2021 08/06/2022

Passibilité d'exercer un nombre x de
bons entre le 15 avril et l2 15 Juitlet de
chaque année et pour la 1ére fois le
15/07/2012, & hauteur de 626 bons,
calculé sefon la régle sulvante
commengant a courir 3 compter dur 15
juillet 2011 :x = {(nombre total de BSA
2011-1 attribués au bénéficialre ™ nb
de mois écouléds depuis le
15/07/2011}/48)

Décision Collective
des associés en date
du 28/09/2012

170 000
175000

Enfonctionde fa
réalisation des
critéres d'exercice
(cf. modalités ci-
dessous}

170000

Gratuit

28/04/2027
Possibililé d'exercer les
bons aprés transfert
parla bénéficiaire
CARBIOS d'zu moins
une souche d'intérét de
la souchothéque du
beénéficiaire dont les
propriétés de
dégradation auront été
validées par le Conseil
d'Administration, dans
le cadre de 'accord de
collaboration de
recherche signg entre
le bénéficiaire et
CAREIQS

Dérision Collactive
des associés en date
du 28/09/2012

20241
S 20241

28/09/2013

20241

0,22

28/Q9/2022
Possibilité d'axercer un
nombre x de bons par
périade mensuelle
compléte commengant
a cour’r 3 compter du
2B/09/2012, et pour [a
premiere fois & partir
du 28/02/2013, caleule
selon Ja régle suivante
% = {nb total de BSA
20122 attribués au
hénéflciaire * nb de
mais écoulés depuis le
28/09/2012) /48

Décision Collective
des associés en date
du 04/12,/2012

7000
7000

04/12/2014

7000

0,22

04/12/2022
Possibilité d'exercer un
nombre x de bons par

période mensualle
compléte cammengant
& courfra compter dp
04/12/2012, et pour la
premi&re fois & partir
du 04/12/2014, caleuié
selon la régle suivante ©
%= (nb total de BSA
20712-3 attribués au
hénéficlzire * nb de
mois écoulés depuis le
04/12/2012) /48

Décision de 'AG des
actionnaires en date
di 26/07/2013

14 400
14400

26/07/2014

14 400

0,22 = montant fixé
par un expart
indépendant

26/07/2023
Ces bons sonl
exercabies en cas de
réalisation d'une
introductlon en bourse
avant e 30 juin 2014.
Possibilité d'exercer un
nombre x de bons par
périade mensualle
compléte commengant
2 courir & comgprer du
26/07/2013, at pour la
premitre fais a partir
du 26/07/2014, calculé
selon la régle suivanta :
¥ ={nb total de BSA
20131 attribués au
bénéficiaire * nh de
mois écoulés depuis le
26/07/2013} /48

12
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1 2,25 2,25 235 BO0%duprixd' PO
c 0 0 0 0
0 g 0 0 g

3738 170000 20 241 7 000 14400

»  Bons de Souscription de Parts de Créateur d’Entreprise

Le tableau ci-dessous présente I'état des bons de souscription de parts de créateur d’entreprise (ci-
aprés « BSPCE ») émis depuis la création de la Société et non exercés au 31 décembre 2013, ainsi que
les informations complémentaires sur leurs caractéristiques.

Décision de
I"assacié unigue
le 6 avril 2011

35000

35000

15/04/2012
35000
Gratuit

05/04/2021

Possibilité d'exercer
un nombre x de bons
entre e 15 janvier et
fe 15 avrii de chaque
année et pour fa 1
fois le 15/04/2012, 3
hauteur de 8750
bons, calculé selon la
régle suivante
commengant a
courir & compter du
15avril 200 1 x =
{nombre total de
BCE 2011-1 attribués
2u bénéficlaire * nb
de mois écoulés
depuis le
15/04,/2011) /48)

35000

Decision de
T'associé unique
le 5 juillet 2012

7614

7614

15/07/2012
7614
Gratuit

05/67/2021

Possibilité d'exercer
un nombre x de bons
entre le 15 avril et le
15 fuillet de chague
année et pourtz 14
fais e 15/07/2012, &
hauteur de 1903
bons, calculd selon la
régle shivante
commencant 3
£OUrir 3 compter du
15juillet 2011 : k=
{nombre tatal de
BCE 2011-2 attribués
au bénsficiaire " nb
de mois écoulés
depuls fe
15/07/2011) /48)

7614

Décision
collective des
associgs en date
du 28 septembre
2012
77 388

77386

' 01/02/2013
77386
Gratuit

28/09/2022 |

Possibilité d'exercer
un nombre x de bons
par période
mensuelle complate
commengant &
caurir & compter du
01/02/2012, et pour
la 1" fois 3 partir du
01/02/2013, ealculd
selon la regle
suivante : x= [nh
total de BCE 2012-1
attribués au
maois écoulés depuis
le 01/02/2012) /48

2,25

77 386

Peécision
collective des
associés en date
du 28 septembre
2012
16000

18000

28/09/2013
16000
Gratuit

28/05/2022

Possibilité d'exercer
un ngmbre x de bons
par période
mensuelle compléte
tommengant &
courir & compter du
28/09/2012, et pour
la 1" fois & partir du
28/08/2013, calculé
selon la régle
sufvante :x = (nb
total de BCE 2012-2
attribués au
bénéficiaire * nb de
mais écaulés depuis
l= 28/08/2013) /48

2,25

16 000

Décision de AG
des acticnnaires
en date du

25/07/2013

36 000

36 000
26/07/2014

36 000

Grétuif
26/07/2023

Ces bons sont
exargables en cas de
réalisation d'une
introduction en
bourse avant le 30
[uin 2014, Possibilité
d'axercer un nembre
x da bons par
péricde mensuelle
compléte
commencant 4
courtr a compter dy
26/07/2013, et pour
la 1" fois 3 partir du
26/07/2014, ralculé
selon [z régle
suivante 1 x = {nb
total de BCE 2013-1
attribués au
bénéficiaire * nb de
mois écoulds depuls
le 26/07/2013) /23

0% du prin d'1PO

a

36 000

Déclsionde i'AG
des actionhaires
en-date du
26/07/2013

4800

4300

26}0?/20 14
i

. ératuit
26/07/2023

Cas bans sont
exercables en cas de
réalisation d’une
introduction en
bourse avant la 30
juin 2014, Possibilite
d'exercar un nombre
x de bons par
période mensuelle
compléte
commengant a
courir a compter du
26/07/2013, et pour
la 15 fois u partr du
26/07/2024, calculé
selon la régle
sulvante :x = {nh
total de BCE 2013-2
attribués au
bénéficiaire * nb de
mois écoulés depuis
la 26/07/2013} /48
B80% du prix 4'[PO

0

4 800
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Note9  Avances conditionnées et subventions = .

Le poste « avances conditionnées » est composé des avances accordées par des organismes publics
et dont le remboursement est conditionné par le succés du projet concerné.

>  Aide OSEC-ISI : THANAPLAST

La Société a obtenu d'OSEQ Innovation le 19 décembre 2012, au titre du projet Thanaplast™, une
aide constituée d’avances remboursables pour un montant de 3 707 K€ et de subventions 3 hauteur
de 3 108 K€ répartis sur 60 mois de 2012 4 2017. Les aides sont débloquées au rythme de 'avancée

~ du projet et par la remise 3 OSEO de rapports relatifs 2 la finalisation de chaque étape clé prévus par
le contrat cadre signé avec QSEQ Innovation.

Le contrat cadre prévoit que 'achévement de chaque étape clé et des conditions y afférant donne
droit au versement des aides suivantes ;

2004 {2015 ;2016 [ 2017

709000 | 923000 | 322000 | 388000 | 300000 | 465657 ! 3,107 857

556214 | 3707 214
i

644 000 | 879000 ; 860000 ! 625000 i 143000
i H

1353000 | 1802000 | 1182000 | 1013000 | 443000 | 1021871 | 681487

Le 30 juin 2013, |a Société a cloturé avec succés Pétape clé n°1, I"étape clé n°2 ayant débuté le 1%
juillet 2013. Depuis sa création la société a pergu :

Lf12f012 L 27/09f2013 ] 201242013

709000 € 923000€ o 1632 000 €

| 644000€ - | C757048€ .| 1401048€

1353 000€ 1680048 € | 3033048€

Subvention ;

Le taux de subvention s’éléve 3 45 % des dépenses de Recherche Industrielle engagées par la Société
dans le cadre du projet Thanaplast™.

Les dépenses éligibles engagées entre le 1% avril 2012, date de démarrage du programme, et le
31 décembre 2013 se sont élevées & 2 611 KE. Celles-ci ouvrent droit & une subvention s’élevant 3
1175 K€ (2 611 K€ * 45 %) dont 336 K€ enregistrée en 2011/2012 et 839 K€ enregistrée en 2013.

La Société a encaissé, depuis le début du programme, 1632 K€ au titre des subventions OSEQ-[S]
{voir tableau ci-dessus}). La différence, soit 457 K€ (1.632 K€ - 1.175 K€), a été constatée en dette
courante (produit constaté d’avance) et correspond au financement des travaux de Vétape-clé n°2
restant a réaliser au 1% semestre 2014,
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Avance remboursable :

La Société s’est engagée, en cas de succds du programme de recherche, 3 rembourser I'avance
remboursable @ OSEQ INNOVATION 3 hauteur de 4525 K€ (selon I'échéancier ci dessous) dés
I'atteinte d’un montant cumulé de chiffre d’affaires généré par I'exploitation des produits issues du
Projet Thanaplast™, égal & 10 000 K€,

Année 1 * au plus tard le 30 juin 300000 €
Année 2 au plus tard le 30 juin 500 000 €
Année 3 au plus tard le 30 juin 800 000 €
Année 4 au plus tard le 30 juin _ 975000 €
Année 5 au plus tard le 30 juin ~ 1950000¢€

Fsuivant la réalisation du seuil de 10 000 K£€ de chiffre d’affaires.

En outre, dés lors que le remboursement de I'avance remboursable a été effectud conformément 3
I'échéancier ci-dessus, le contrat prévoit le versement par la Société d’un bonus égal a 4 % de son
chiffre d’affaires généré par 'exploitation, si celui-ci dépasse un montant cumulé de 100.000 KE. Ce
versement complémentaire est toutefois limité dans le temps (ne s’exerce que pendant une durée de
cing années consécutives a la date de la terminaison du remboursement de I'avance), et dans son
montant {plafonné a 7.100 K€).

La Sociéteé étant en phase de démarrage du programme de recherche, dont le succés est méconnu &
ce jour, aucune provision n’a été enregistrée au titre de la rémunération de V'avance remboursable
consentie par OSEQ INNOVATION.

> Autres aides publiques obtenues

La Société a en outre obtenu en 2012 et 2013 :

v Une subvention de |la Région Auvergne (FIAD) d’un montant de 397 K€, décomposée de |a

maniére suivante :

o Aide a linvestissement incorporel d’un montant de 90 K€ pour Iacquisition de licences

auprés de sources extérieures. Les investissements incorporels éligibles réalisés par la
Société a ce jour représentent 50 K€ et ont donné lieu au versement d’une subvention
d’investissement de 22,5 K€ en janvier 2013. Aucune subvention & recevoir n'est
enregistrée au 31 décembre 2013.

Aide aux prestations intellectuelles externes d’un montant de 45 K&, pour la reéalisation
d’une étude en stratégie juridique et d’une étude stratégique en matiére de technologie de
Iinformation. Au 31 décembre 2013, une subvention 3 recevoir de 17,5KE a été
enregistrée au titre du solde de la subvention, 27,5 KE ayant été versés en janvier 2013
pour couvrir les frais engagés par la Société en 2012,

Subvention a [a création d’emplois d’'un montant de 262 K€ pour la création de 10 emplois
a temps plein. Au 31 décembre 2013, |a subvention & recevoir s’établit 2 30 K€, suite 3
'embauche d’un chercheur. Pour rappel, au 31 décembre 2012, le montant de la
subvention a recevoir s’élevait 2 131 K€ (versée en janvier 2013).
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Note 10 Echéance des dettes et produits constatss d’avance & la clbture o o

1109872 | 1109872
222 680 222 680
144 | 144

456 982 456 982

1789 678 1789678

Note 11 chmp;tes de régularisation attifs et pdssifs

Les comptes de régularisation figurent au bilan de la cléture de Fexercice au 31 décembre 2013 pour
les montants suivants :

278 547
0

105 931

47122 8157

P B 8L

114311
1123

456 982

210 056 849617

i

Note 12 Respect des bohtmfs ‘coMm(—;rbiaux en cours

Dans le cadre du projet Thanaplast™, la Société Carbios a signé plusieurs accords de collaboration
avec des laboratoires académigues {CNRS, Université de Poitiers et 'INRA de Toulouse), accord de
collaboration scientifique (Deinove), accords de collaboration R&D avec des industriels {Limagrain et
le groupe Barbier), accords de prestations de recherche (Université de Turin, ISPA, CNRS, INRA...).

Les enjeux financiers du projet Thanaplast™, s’élévent globalement 3 22 millions d’Euros sur 5 ans,
dont 15 millions d’euros portés directement par Carbios, qui a donc 3 son tour pris des engagements
financiers pluriannuels envers les partenaires et prestataires de services qui "'accompagnent sur ce
programme de recherche.

Le financement du projet et le respect de ces engagements est assuré par :

o les fonds propres de CARBIOS, représentant 16.9 millions d’Euros, avant constatation des
pertes 2011/12 et 2013 (soit 13,2 millions d’Euros restant disponibles au 31 décembre 2013)

16
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o l'aide & l'innovation accordée par OSEQ-ISI pour un montant de 6,8 millions d’Euros (voir
note 9).

A travers la signature d'accords de collaboration avec [es partenaires académiques et scientifiques et
d’accords de prestation de recherche, la société Carbios détient Iexclusivité mondiale de
I'exploitation des résultats obtenus dans le cadre du projet Thanaplast™ et, la propriété, ou a minima
la copropriété, des titres de propriété intellectuelle sur ces résultats.

‘Note 13. '-'_';mpé't sur les bénéfices * B

La Société étant déficitaire, elfe ne supporte pas de charge d’impét.

Le montant comptabilisé en résultat au titre de I'imp6t sur les sociétés correspond au Crédit Impét
Recherche (CIR} et s’éléve 3 961 229 € au 31 décembre 2013.

Note 14 - Parties liées .

Les charges facturées au 31 décembre 2013 par des consultants détenteurs de BSA se sont élevées 3
44 K€,

Sur la méme période, Carbios a versé aux membres du Conseil d’Administration des jetons de
présence pour un montant de 36 K€ (hors cotisations sociales).

Note 15 __Engagem.ents donnés -

Engagement
Indemnité de départ 2 la retraite NA
Droit individuel & la formation 301 heures

o Indemnité de départ a la retraite

Selon [a convention collective en vigueur (Chimie, industrie) les cing années suivants le recrutement
des salariés, I'engagement en matiere d'indemnité de départ a la retraite est nul.

o Droit individuel a la formation

La législation frangaise alloue au titre du DIF, pour les personnels ayant signé un contrat & durée
indéterminée avec Carbios, vingt heures de formation individuelle par an. Ce droit individuel 2 Ia
formation peut &tre cumulé sur une période de six ans et les colts sont comptabilisés en charges
lorsqu’ils sont encourus.
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Notel6  Effectif . = o o

Effectifs au 31/12/2013
Cadres 7
Agents de maitrise et techniciens
Employés _ ' 1
Cuvtiers _
Total : -]

La Société bénéficie du statut de « Jeune Entreprise Innovante » (JEI) qui [ui procure les avantages
suivants :

® Durant les sept premiéres années de son activité, I'entreprise qualifiée de « JEI » est
exonérée (partiellement) de cotisations sociales patronales pour les chercheurs, les
techniciens, les gestionnaires de projet de recherche et développement, les juristes chargés
de la protection industrielle et des accords de technologie liés au projet, et les personnels
chargés de tests pré-concurrentiels. Cette exonération est également ouverte aux
mandataires sociaux relevant du régime générai de sécurité sociale.

e Elle benéficie également d'allegements fiscaux, en matidre d’impdt sur les sociétés.
L'avantage fiscal consiste en une exonération totale des bénéfices au titre de son premier
exercice bénéficiaire, suivie d’'une exonération partielle de 50 % au titre du second.

e L'entreprise bénéficie par ailleurs d’une exonération totale d’imposition forfaitaire annuelle
{IFA), et ce tout au long de la période au titre de laquelle elle conserve le statut de « JE] ».

® De plus, sur délibération des collectivités territoriales, une entreprise qualifiée de Jeune
Entreprise Innovante peut bénéficier pendant sept ans d’une exonération de contribution
fonciére des entreprises et de la taxe fonciére sur les propriétés baties. Les « JEI » bénéficient
enfin du remboursement anticipé du Crédit d'Impét pour dépenses de Recherche (CIR).

Note 17 . Evénements postérieurs & la clbture

Par décision en date du 13 janvier 2014, le Conseil d’administration, faisant usage de la délégation de
compétence conférée par 'assemblée générale mixte du 22 octobre 2013, a décidé de mettre en
ceuvre I"option de surallocation prévue dans le Prospectus visé par FAutorité des marchés financiers
et, en conséquence, a décidé d’augmenter le capital par émission de 11.400 actions supplémentaires,
au méme prix que celui retenu pour I'émission initiale, soit 14,03 euros par action. Conformément
aux dispositions Iégales et réglementaires en vigueur, les rapports complémentaires établis par le
Conseil d’administration et le Commissaire aux comptes & cette occasion ont &té tenus 2 la
disposition des actionnaires au siége social, et seront portés 3 leur connaissance lors de |a plus

prochaine assemblée générale,

Par décision en date du 28 janvier 2014, le Conseil d’administration a décidé de procéder a un
transfert du si¢ge social dans de nouveaux locaux sis Biopfle Clermont-Limagne, rue Emile Duclaux,
63360 Saint-Beauzire. Cette décisicn est soumise a ratification par la prochaine assemblée générale

ordinaire des actionnaires.




