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Rapport du commissaire aux comptes
sur les comptes annuels

(Exercice clos le 31 décembre 2014)

Aux Actionnaires

Carbios

Biop6le Clermont-Limagne
Rue ‘Emile Duclaux

63360 Saint Beauzire

En exécution de la mission qui nous.a été confiée par vos statuts, nous vous présentons riotre rapport
relatif 4 1'exercice clos le 31 décembre2014, sur:

- lecontréle des comptes annuels de la société Carbios,; téls qu'ils sont joints an présent rapport ;
- lajustification de nos appréciations ;
- lesvérifications et informations spécifiques prévues par la loi.

[ Les comptes annuels ont été arrétés par le conseil d'administration. Il nous appartient, sur la base de
notre audit, d'exprimer une opinion sur ces comptes.

I - Opinion sur les comptes annuels

Nous avons effectué notre audit selon les normes d’exercice professionnel applicables: en Framnce ; ces
normes requiérent la mise en ceuvre de diligences permettant d'obtenir l'assurance raisonnable que les
comptes annuels ne comportent pas d'anomalies significatives. Un audit consiste i vérifier, par
sondages ou au moyen d’autres méthodes de sélection, les éléments justifiant des montants et
informations figurant dans les comptes. annuels. Il consiste également a apprécier les principes
comptables suivis, les estimations significatives retenues et la présentation d'ensemble des comptes.
Nous estimons que les éléments que nous avons collectés sont suffisants et appropriés pour fonder
-notre opinion.

Nous certifions que les comptes annuels sont, au regard des régles et principes comptables francais,
réguliers et sincéres et donnent une image fidéle du résultat des opérations de l'exercice écoulé ainsi
que dela situation financiére et du patrimoine de la société a la fin de cet exercice.
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1i - Justification de nos appréciations

En application des dispositions de I'article L. 823-9 du code de commerce relatives 4 la justification de
nos appréciations, nous vous informons que les appréciations auxquelles nous avons procédé ont porté
sur le caractére approprié des principes comptables appliqués.

Les appréciations ainsi portées s'inscrivent dans le cadre de notre démarche d'audit des comptes
-annuels, pris dans leur ensemble, et ont donc contribué 4 1a formation de notre opinion exprimée dans
la premiére partie de ce rapport.

III - Vérifications et informations spécifiques

Nous avons également procédé, conformément aux normes d’exercice professionnel applicables en
France, aux vérifications spécifiques prévues par la loi.

Nous n'avous pas d’observation a formuler sur la sincérité et la concordance avec les comptes annuels
des informations données dans le rapport de gestion du conseil d'administration et dans les
documents adressés aux actionnaires sur la situation financiére et les comptes annuels,

En application de la-loi, nous nous sommes assurés que les diverses informations relatives a I'identité
des détenteurs du capital ou des droits de vote vous ont été communiquées dans le rapport de gestion.

Fait & Neuilly sur Seine, le 21 avril 2015

Le commissaire aux comptes
PricewaterhouseCoopers Audit

Thierry Charron
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TABLEAU DE FLUX DE TRESORERIE

| FLUX DE TRESORERIE (en milliers d’euros)

d'exploitation

imrmobilisations .

© Trésorerie nette absorbée par les activités d’'investissement

ETAT DE VARIATION DES CAPITAUX PROPRES

Total o
Report a revenant &
nouveau aux ac- |

tionnairesg

Bon de Subv. Résultat
sous- d’invest. dela
cription  (nette) période

Capital Prime

En Euros social d'émission
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4,COMPTES ANNUELS

ANNEXE DES COMPTES ANNUELS

Note 1-La Société

CARBIOS (« la Société ») est une société innovante spé-
cialisée en chimie verte, développant des technologies de
pointe pour la valorisation des déchets plastiques et la
production de biopolyméres.

La Sociéte, constituée en avril 2011 sous forme d'une
Société par Actions Simplifiee, a été transformée en
Société Anonyme le 20 février 2013.

Les actions de la Société sont admises aux négociations
sur le marché Alternext d’Euronext Paris depuis le 19
décembre 2013, Alternext est un systéme multilatéral de
négociation organisé sur lequel il n'existe pas d'obligation
d'appliquer le référentiel IFRS. Les principes comptables
appligués sont donc les principes comptables générale-
ment admis en France.

Le présent exercice fait état des comptes arrétés au 31
décembre 2014, il s'agit du troisiéme exercice social de
la Société.

(8) Note 2 - Evénements marquants de 'exercice

Apreés avoir fait le screening des innovations accessibles
(académiques ou privées), et des partenaires potentiels
dans le domaine des biopolymeéres, CARBIOS a monté en
2012 le projet innovant collaboratif THANAPLAST™, dont
elle est Chef de File.

Ce projet représente un budget global de 22 millions
d'euros sur 5 ans, dont 15 millions portés en propre par
CARBIOS, pour leqguel elle a obtenu d’'OSEO-ISI une aide
publique de 9,8 millions d’euros, dont 6,8 millions d’euros
attribués & CARBIOS.

Les travaux de Recherche et Développement au titre du
projet THANAPLAST™ ont débuté en 2012, méme si les
dépenses de Recherche et Développement ne sont prises
en compte dans 'assiette de I'aide OSEO-ISI gu'a comp-
ter d'avril 2012 (le contrat cadre de financement a été
signé en décembre 2012, avec effet rétroactif). La Société
s'est conformée au calendrier fixé par le contrat cadre,
et a cléturé avec succes la deuxieme étape clé du pro-
gramme le 30 juin 2014.

Dans le cadre des travaux menés depuis sa création,
CARBIOS a d'ores et déja déposé 10 demandes de bre-
vets, et a par ailleurs acquis, au niveau mondial, des droits
d'option exclusive de licence sur deux demandes de
brevets, 'une déposee par le CNRS et I'Université de
Poitiers et l'autre par le CNRS, I'Université de Poitiers &
Valagro.

L’'année 2014 est également marguée par l'investissement
dans un laboratoire, dont la date de mise en service effec-
tive est le 1° juillet 2014. Celui-ci permettra &8 CARBIOS de
soutenir son déploiement industriel.

L'effectif de CARBIOS représente douze salariés au 31
décembre 2014, essentiellement composé de chercheurs.

Les principaux évenements sur le plan juridique inter-
venus au cours de l'exercice 2014 sont détaillés dans la
rubrique 5.1 Faits juridigues marquants au cours de I'exer-
cice 2014 du présent Rapport Annuel.

Continuité d'exploitation :

L’hypothése de la continuité d'exploitation est retenue
dans la mesure ou les ressources financiéres dont dispose
la Société lui permettent de poursuivre son effort de
Recherche et Développement et notamment de cou-
vrir les besoins de financement jusqu'au terme du projet
THANAPLAST™.

(8) Note 3= Principes, régles et méthodes comptables

Les principes et méthodes comptables retenus pour I'éla-
boration des comptes annuels sont conformes au réfé-
rentiel francais, selon les hypothéses suivantes :

- Continuité d'exploitation
(Cf. Note 2 - Evénements marquants de l'exercice) ;

- Permanence des méthodes comptables ;
- Indépendance des exercices.

Les informations communiquées ci-aprés font partie in-
tégrante des comptes 2014 qui ont été arrétés le 4 mars
2015 par le Conseil d’Administration.

La présente cléture comptable arrétée le 31 décembre
2014 porte sur une durée de douze mois (du 1¢ janvier
2014 au 31 décembre 2014). Les informations financiéres
sont ainsi comparées a celles du deuxieme exercice social
de la Société, clos le 31 décembre 2013, d'une durée de
12 mois.

a4\
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Les mouvements ayant affecté l'actif immobilisé sont les suivants :
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 CORPORELLES
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* Immobilisations incorporelles :

Les immobilisations incorporelles sont évaluées a leur
cout d’acquisition et sont amorties linéairement sur la
durée de leur utilisation par la Société. La durée d'amor-
tisserment des brevets détenus par la Société est estimée
a 10 ans, correspondant a la durée prévue de consomma-
tion des avantages économiques attendus du portefeuille
de propriété industrielle de la Société.

Les frais de dépdt des brevets ou droits de propriété

industrielle acguis au cours de I'exercice ont été immo-
bilisés et sont amortis a compter de leur utilisation. Les
compléments de frais et les extensions postérieures sur
les brevets imrmobilisés sont amortis sur la durée restant a
courir pour la demande a laquelle ils les rattachent.

L.a nature des «épenses de recherche exposées au cours
de I'exercice par la Société, conduit a leur enregistrement
intégral en charges d’exploitation

» Immobilisations corporelles :

LLes immobilisations corporelles sont évaluées a leur cout
d'acquisition ou & leur colt de production par la Société,
compte tenu des frais nécessaires a la mise en état d'uti-
lisation de ces biens, et aprés déduction des rabais com-
merciaux, remises et escomptes de réeglements obtenus.

Les éléments d'actif font I'objet de plans d'amortissement

déterminés selon la durée réelle d'utilisation du bien.

ot charges constatées d'avance

Etat des créances (en euros)

L'année 2014 est marquée par la création d’un laboratoire
de développement situé a Saint-Beauzire représentant un
investissement au 31 décembre 2014 de 680 K€. Les ins-
tallations ont été mises en service le 1 juillet 2014, les
durées d’'amortissement sont comprises entre 5 et 10 ans
selon la nature et la durée de vie des actifs concernés.

« Contrat de liquidité et actions propres

Les opérations relatives au contrat de liquidité que la
Société a conclu avec un intermédiaire financier sont
comptabilisées en conformité avec I'Avis CU CNC n° 98-D
et avec le Bulletin CNCC n° 137 - mars 2005, a savoir :

> les actions propres détenues sont comptabilisées en
« Autres immobilisations financiéres ». Une provision
pour dépréciation est enregistrée par référence au
cours moyen de bourse du dernier mois de I'exercice si
celui-ci est inférieur au colt d’achat. Pour la détermina-
tion du résultat de cession, la méthode « premier entré
- premier sorti » est appliquée. Au 31 décembre 2014,
la Société détient 5.316 titres CARBIOS représentant
70 KE.

les espéces versées a lintermédiaire et non encore
utilisées sont comptabilisées au compte « Autres im-
mobilisations financiéres » et représentent 88 K€ au 31
décembre 2014.

\

Montant brut

1521579

(D La créance d'impdt sur les bénéfices correspond au Crédit d’Impdt Recherche comptabilisé au titre de l'année civile 2014. En l'absence
de résultat imposable et du fait du statut de Jeune Entreprise Innovante, cette créance est remboursable l'année suivant celle de sa
constatation. Au 31 déceimbre 2013, il avait été enregistré 961 K€ au titre du Crédit d’Impdot Recherche 2013, remboursé le 30 mai 2014,

(2) Le Crédit d'lmpdt Compétitivité et Emploi (CICE) est comptabilisé au rythme de l'engagement, il est & prendre en compte au fur et &
mesure de l'engagement des charges de rémunérations correspondantes. La comptabilisation du Crédit d'lmpdt Compétitivité et Emploi
(CICE) a été réalisée par I'option d'une diminution des charges de personnel, crédit d'un sous-compte 64 (ANC, note cf'information du

28 février 2013) & hauteur de 6 K€ au 31 décembre 2014.

(3) Les charges constatées d'avance sont des charges d'exploitation ordinaires rattachées a des exercices ultérieurs.

46 \
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(B Note 6 - Instruments de trésorerie

En vue. d'optimiser la rémunération de sa trésorerie dis-
ponible, la Société a eu recours a deux catégories d’ins-
truments de trésorerie :

» En ouvrant des comptes & terme et des bons a moyen
terme pour un montant global de 8.000 K& au 3i
décembre 2014, permettant de bénéficier d'une ré-
munération attractive ainsi que d'un capital garan-
ti et disponible a tout moment. Les intéréts résultant
de ces instruments financiers s’élévent a 45 K€ au 31
décembre 2014 (dont 16 K€ d'intéréts courus).

» En souscrivant des SICAV de trésorerie pour un mon-
tant de 2.854 K€. La plus-value latente sur ces place-
ments, non comprabilisée mais intégrée au résultat fis-
cal, s’éléve a 9 K€ au 31 décembre 2014. Les plus-values
réalisées sur les cessions intervenues durant I'exercice
2014 s'élévent & 3 K€ au 31 décembre 2014.

[8) Note 7 - Disponibilités

Ce poste comprend les liquidités déposées sur des
comptes a vue, ainsi que les intéréts courus a recevoir et
les soldes de caisse.

Au 31 décembre 2014, la Société disposait de 229 K€ sur
des comptes & vue, et de 16 K€ d’intéréts courus sur les
comptes a terme.

Mouvements des titres

Nombre

[B) Note 8 - capitaux propres

« Composition du capital social

> Le capital social

Par décision en date du 13 janvier 2014, le Conseil d’Admi-
nistration, faisant usage de la délégation de compétence
conférée par I'Assemblée Générale Mixte du 22 octobre
2013, a décidé de mettre en ceuvre l'option de surallocation
prévue dans le Prospectus visé par 'Autorité des Marchés
Financiers et, en conséquence, a décidé d’augmenter le
capital par émission de 11.400 actions supplémentaires,
au méme prix que celui retenu pour I'émission initiale soit
14,03 euros par action. Conformément aux dispositions
légales et réglementaires en vigueur, les rapports com-
plémentaires établis par le Conseil d’Administration et le
Commissaire aux comptes a cette occasion ont été tenus
a la disposition des actionnaires au siége social et ont
été portés a leur connaissance lors de la plus prochaine
Assemblée Générale.

Le Conseil d’Administration a alors pris acte que le capital
social était augmenté d’'un montant nominal de 7.980,00
euros, pour étre porté de 2.616.791,10 euros a 2.624.771]0

euros.

Enfin, suite a 'exercice en date du 4 septembre 2014 de
3.500 BCE-2012-2, il a été créé 3.500 actions nouvelles.
Ces actions ont été souscrites au prix de 2,25 euros (soit
0,70 euro de valeur nominale et 155 euros de prime
d’émission). L'augmentation de capital en résultant, por-
tant le capital de 2.624.77110 euros a 2.627.221,10 euros
sera constatée par le Conseil d’Administration qui se
tiendra le 4 mars 2015.

Le capital social est désormais divisé en 3.753.173 actions
ordinaires, d'une valeur nominale de 0,70 euro chacune,
souscrites en totalité et intégralement libérées.

Capital social & &

Valeur nominale

Rapport Annuel 20714 | CARBIOS
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> Les primes d’émission
Les primes d'émission versées accompagnant les aug- Au 31 décembre 2014, les primes d’émission versées hors

mentations de capital ont été inscrites au passif du bilan frais d'augmentation de capital s'éléevent a 13.644.244 eu-
dans un compte spécial « Prime d'émission » sur lequel ros, détaillées dans le tableau ci-des'sous :
porteront les droits des actionnaires anciens et nouveaux.

Valeur

PV d’AG P nominale
par action

Pour rappel, les frais directs liés a l'introduction de la Société sur le marché Alternext intervenue en 2013, s’élevaient a

1196.108 euros.
Le poste « Primes d'émission » inscrit au passif du bilan inclut en outre les sommes recues lors de la souscription des Bons

de Souscription d’Actions (Cf Note 8.3 - Instruments financiers dilutifs ci-apres), soit 9.508 euros au 31 décembre 2014.

> Résultat par action
Au 31 décembre 2014, le résultat net par action s'éléve & - 0,59 euros.

» Répartition du capital social

Au 31 décembre 2014, les 3.753.173 actions composant le capital social se répartissent comme suit :

Pourcenta Nombre P entage i
E | Actionnaires ':I%'t’?s:;i ourcentage de droits de droits fi
_ de détention de vote de vote B3

Par décision collective des associés en date du 20 février 2013, il a été décidé d'attribuer un droit de vote double a toutes
les actions entierement libérées pour lesquelles il sera justifié d’'une inscription nominative depuis deux ans au moins au

nom du méme actionnaire.
Au 31 décembre 2014, les 1.499.998 actions détenues par la société Holding Incubatrice Chimie Verte répondent a ces

critéres ainsi gue les 75.555 actions détenues par les partenaires scientifiques.
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+ Instruments financiers dilutifs

> Bons de Souscription dAct/on

Le tableau ci-dessous présente I'état des Bons de Souscription d'Actions (ci-aprés « BSA ») émis depms la création de
la Société et non exercés au 31 décembre 2014, ainsi que les informations complémentaires sur leurs caractéristiques.

BSA 207T1-1 BSA 201241

ssemblée
Geénérale
‘ou Consell'

ayant attribue le
plan i

BSA 2012-2

BSA 2012-3

BSA 2013-1

Nombre de
BSA émis

170 000

20 241

7 000

14 400

'_Nombr' dactlons
total:pouvant étre
souscrites

ou achetées

En fonction de

la réalisation des
critéres d'exercice
(cf. modalités
ci-dessous)

Point de départ
d'exercice
des bons

28/09/2013

04/12/2014

26/07/2014

Nombre de BSA

0,22 = montant

»souscrits S

Prix de

souscription ou 010 Gratuit
d’achat du bon

Date diexpiration  12/07/2021  08/06/2022

0,22 fixé par un expert
independant
osupon | ob/op0%s.

Possibilité d'exer-

Modalités Possibilité d'exercer un nombre
d'exercice x de bons entre le 15 avril et le cer les bons aprés
du bon 15 juillet de chaque année et transfert par le

bénéficiaire a
CARBIOS d'au
moins une souche
d'intérét de la
souchothéque du
bénéficiaire dont
les propriétés de
dégradation auront
été validées par

le Conseil d’Admi-
nistration, dans le
cadre de l'accord
de collaboration
de recherche signé
entre le bénéficiaire
et CARBIOS

pour la 1 fois le 15/07/2012, &
hauteur de 626 bons, calcule
selon la régle suivante commen-
¢cant a courir a compter du 15
juillet 2011 : x = (nb total de BSA
20111 attribués au bénéficiaire

* nb de mois écoulés depuis le
15/07/2011)/48)

(nb = nombre)

Possibilité d'exer-
cer un nombre x de
bons par période
mensuelle com-
pléte commencant
a courir a compter
du 28/09/2012, et
pour la premiére
fois a partir du
28/02/2013, calculé
selon la régle sui-
vante : x = (nb total
de BSA 2012-2
attribués au bénéfi-
ciaire * nb de mois
écoulés depuis le
28/09/2012) /48

Possibilite d'exer-
cer un nombre x de
bons par période
mensuelle com-
plete commengant
a courir a compter
du 04/12/2012, et
pour la premiére
fois a partir du
04/12/2014, calculé
selon la régle sui-
vante : x = (nb total
de BSA 2012-3
attribués au bénefi-
ciaire * nb de mois
écoulés depuis le
04/12/2012) /48

Ces bons sont
exercables en cas
de reéalisation d'une
introduction en
bourse avant le 30
juin 2014, Possi-
bilité d'exercer un
nombre x de bons
par période men-
suelle compléte
commencant a
courir a compter
du 26/07/2013, et
pour la premiére
fois & partir du
26/07/2014, cal-
culé selon la régle
suivante : x = (nb
total de BSA 2013-1
attribués au bénefi-
ciaire * nb de mois
écoulés depuis le

26/07/2013) /48
o e 2,25 : 80% du prldePO
Nombr_e d'§ctions -
ate du présent 0 0 0 0 0
document

Nombre cumulé

de borisde - -
souseriptions ou
d'achat actions -
annulées ou-
caduques

Bons de
souscription
susceptibles
d’exercice

3759 170 000

20 241

7 000

14 400
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9

> Bons de Souscription de Parts de Créateur d’Entreprise
Le tableau ci-dessous présente I'état des Bons de Souscription de Parts de Créateur d'Entreprise (ci-aprés « BSPCE »)
émis depuis la création de la Société et non exercés au 31 décembre 2014, ainsi que les informations complémentaires

sur leurs caractéristiques.

. inistration
ayant attribué le

BCE 20111

BCE 2011-2

BCE 2012-1

BCE 2012-2

BCE 201341

BCE 2013-2

Décquon d
Oéhérale des

ctionpaires

il date du

Nombre
de BSPCE émis

7 614

77 386

16 000

‘Nombre d'actions

total pouvant

‘Btre souscrites ou 70

»achetees e

4800

Point de départ
d'exercice des
bons

15/04/2012

15/07/2012

01/02/2013

28/09/2013

26/07/2014

26/07/2014

Nombre de’! BSPCE :

‘souscrits -

350@0 7

6000

4800

Prix de
souscription ou
d'achat du bon

Gratuit

Gratuit

Gratuit

Gratuit

Gratuit

Gratuit

Date d'expiration

06/04/200

. 06/07/: 2021

2809202

28/09/2022

26/07/2023.. f

26/07/2023

Modalités
d'exercice
du bon

Possibilité d'exer-
cer un nombre

x de bons entre
le 15 janvier et

le 15 avril de
chaque année et
pour la ¥ fois

le 15/04/2012, 3
hauteur de 8750
bons, calculé
selon la régle
suivante com-
mencant a courir
3 compter du 15
avril 201 : x =
(nb total de BCE
2071 attribués
au bénéficiaire”
nb de mois

Possibilité d exer-
cer un nombre

x cle bons entre
le 15 avril et

le 15 juillet de
chaque année et
pour la 1** fois

le 15/07/2012, 3
hauteur de 1903
bons, calculé
selon la régle
suivante com-
mengant a courir
a compter du 15
juillet 201 : x =
(nb total de BCE
20M-2 attribués
au benéficiaire”
nb de mois

Possibilité d'exer-
cer un nombre

x de bons par
période men-
suelle compléte
commencant a
courir a compter
du 01/02/2012,
et pour la 1¢e
fois a partir du
01/02/2013,
calculé selon la
régle suivante :
x = (nb total

de BCE 2012-

1 attribués au
bénéficiaire* nb
de mois écou-
Iés depuis le

écoulés depuis le  écoulés depuis le  01/02/2012) /48

15/04/201) /48)

15/07/2011) /48)

Possibilité d'exer-
cer un nombre

x de bons par
période men-
suelle compléete
commencant a
courir a compter
du 28/09/2012,
et pour la 1¥*
fois & partir du
28/09/2013,
calculé selon la
régle suivante :
x = (nb total

de BCE 2012-

2 attribués au
bénéficiaire* nb
de mois écou-
lés depuis le
28/09/2013) /48

Ces bons sont
exercables en
cas de réalisation
d’'une introduc-
tion en bourse
avant le 30 juin
2014. Possibi-
lité d'exercer

un nombre x

de bons par
période men-
suelle compléte
commencant a
courir a compter
du 26/07/2013,
et pour la 1=
fois a partir du
26/07/2014,
calculé selon la
régle suivante :
x = (nb total

de BCE 2013-

1 attribués au
bénéficiaire* nb
de mois écou-
lés depuis le
26/07/2013) /48

Ces bons sont
exercables en
cas de réalisation
d’'une introduc-
tion en bourse
avant le 30 juin
2014. Possibi-
lité d'exercer

un nombre x

de bons par
période men-
suelle compléte
commengcant a
courir a compter
du 26/07/2013,
et pour la =
fois a partir du
26/07/2014,
calculé selon la
régle suivante :
x = (nb total

de BCE 2013-

2 attribués au
bénéficiaire” nb
de mois écou-
és depuis le
26/07/2013) /48

_Prix d'exercice

- 80% du pnx

d'IPO

;leO o

80% du prlx :

Nombre d'actions
souscrites a la
date du présent
document

Nomibre cumule ..
de bons de: i
souscriptions-ou.
d'achat acti
annulées ou
cadugues -

2400

Bons de
souscription
susceptibles
d’exercice a la
date du présent
document

35 000

7 614

77 386

8 000

(") Un salarié de la Société a exercé 3.500 BCE 2012-2 en date du 4 septembre 2014.

36 000

2 400

50\

CARBIOS | Rapport Annuel 2014




4.COMPTES ANNUELS

» Avances remboursables accordées par des organismes
publics

La part des avances recues d'organismes publics pour le
financement des activités de Recherche et Développe-
ment de la Société dont le remboursement est condition-
nel est présentée au passif sous la rubrique des autres
fonds propres « Avances conditionnées ».

» Subventions regcues

Les subventions recues sont enregistrées dés que la
créance correspondante devient certaine, compte tenu
des conditions posées a l'octroi de la subvention.

Les subventions d'exploitation sont enregistrées en
« Produits courants » en tenant compte, le cas échéant,
du rythme des dépenses correspondantes de maniére a
respecter le principe de rattachement des charges aux
produits de l'exercice.

En euros

Les subventions d'investissement destinées a I'acquisition
de valeurs immobilisées sont initialement enregistrées en
capitaux propres, puis font 'objet d'une reconnaissance
en produits courants au rythme des amortissements pra-
tigués sur les valeurs immobilisées correspondantes.

> Aide OSEO-ISI : THANAPLAST™

La Société a obtenu de Bpifrance le 19 décembre 2012,
au titre du projet THANAPLAST™, une aide constituée
d’avances remboursables pour un montant de 3.707 K€
et de subventions & hauteur de 3108 K€ répartis sur 60
mois de 2012 & 2017. Les aides sont débloquées au rythme
de l'avancée du projet et par la remise a Bpifrance de rap-
ports relatifs a la finalisation de chagque étape clé prévus
par le contrat cadre signé avec cet organisme.

Le contrat cadre prévoit que l'achevement de chaque
étape clé et des conditions y afférant donne droit au ver-
sement des aides suivantes :

07657

707214

Le 30 juin 2014, la Société a cloturé avec succes la deuxiéme étape clé, la troisieme étape clé ayant débuté le 1+ juillet

2014. Depuis sa création la Société a percu :

o Avance.
“rembbursabl
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Subvention

Le taux de subvention s'éléve & 45 % des dépenses de
Recherche Industrielle engagées par la Société dans le
cadre du projet THANAPLAST™,

Les dépenses éligibles engagées entre le 1° avril 2012,
date de démarrage du programme, et le 31 décembre
2014 se sont élevées a 4.027 K€, Celles-ci ouvrent droit
a une subvention s'élevant & 1.812 K€ (4.027 K€ * 45 %)
dont 1175 K€ enregistrés au cours des exercices anté-
rieurs et 637 K€ en 2014.

La Societé a encaissé, depuis le début du programme,
1.798 K€ au titre des subventions OSEO-IS| (voir tableau
ci-dessus). La différence, soit 14 K€ (1.812 K€ - 1.798 K€),
a été constatée en créance courante (produit a recevoir).

Avance remboutsable

La Société s'est engagée, en cas de succes du pro-
gramme de recherche, a rembourser I'avance rembour-
sable a OSEO-ISI & hauteur de 4.525 K€ (selon I'échéan-
cier ci-dessous) dés l'atteinte d'un montant cumulé de
chiffre d'affaires généré par l'exploitation des produits
issus du projet THANAPLAST™, égal & 10.000 KE.

Année 1" au plus tard le 30 juin 300 000 €
Année 2 au plus tard le 30 juin 500 000 £
Année 3 au plus tard le 30 juin 800 000 €
Année 4 au plus tard le 30 juin 975 000 €
Année 5 au plus tard le 30 juin 1950 000 €

*suivant la réalisation du seuil de 10 000 K€ de chiffre d'affaires

En outre, dés lors que le remboursement de I'avance rem-
boursable a été effectué conformément & I'échéancier
ci-dessus, le contrat prévoit le versement par la Société
d’un bonus égal a 4 % de son chiffre d’affaires généré par
I'exploitation, si celui-ci dépasse un montant cumulé de
100.000 K€. Ce versement complémentaire est toutefois
limité dans le temps (ne s'exerce que pendant une durée
de cing années consécutives a la date de la terminaison
du remboursement de l'avance), et dans son montant
(plafonné a 7100 KE€).

La Société étant en phase de démarrage du programme
de recherche, dont le succés est méconnu a ce jour, au-
cune provision n'a été enregistrée au titre de la rémuné-
ration de I'avance remboursable consentie par OSEQO-ISI.

Autres aides publiques obtenues
La Société a en outre obtenu en 2013:

» Une subvention de la Région Auvergne (FIAD) d'un
montant de 397 K€, décomposée de la maniére sui-
vante :

o Aide a l'investissement incorporel d'un montant de
90 K€ pour l'acquisition de licences aupres de sources
extérieures. Les investissements incorporels éligibles
réalisés par la Société a ce jour représentent 85 K€
ouvrant droit 8 une subvention de 38 KE€. CARBIOS
a pergu un versement a hauteur de 22 K€ en janvier
2013. Une subvention a recevoir est ainsi comptabili-
sée a hauteur de 16 K€ au 31 décembre 2014,

o Aide aux prestations intellectuelles externes d'un
montant de 45 K€, pour la réalisation d’une étude en
stratégie juridique et d’'une étude strategique en ma-
tiére de technologie de l'information. Au 31 décembre
2014, une subvention & recevoir de 17,5 K€ a été en-
registrée au titre du solde de la subvention, 27,5 K€
ayant été versés en janvier 2013 pour couvrir les frais
engagés par la Société en 2012,

o Subvention a la création d’emplois d’un montant de
262 K€ pour la création de 10 emplois a temps plein.
Au 31 décembre 2014, la subvention a recevoir s'éta-
blit a 30 K€, suite a 'embauche d’'un chercheur.

Un prét a taux zéro de la Région Auvergne (FIAD) d'un
montant de 152 K€ pour financer I'installation d’un labo-
ratoire de développement intégrant deux plateformes
(fermentation et plasturgie). Les investissements ayant
été réalisés en 2014, le capital correspondant a été
versé a la Société le 12 décembre 2014. Cet emprunt est
remboursable par cing versements annuels d’'un mon-
tant de 30 K€, apres un délai de différé de deux ans. Le
remboursement de cette aide n’étant pas conditionnel,
cet emprunt a été comptabilisé en dettes financiéres, au
passif du bilan.
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() Note 10 - Echéance des dettes

roduits constatés d’avance 4 la cldture

Etat des dettes au 31/12/2013

Montant total DeOatlan Detasans Plusde5an
En euros

L | Etat des dettes au 31/12/2014

: DeOatan Dela5ans Plusde5ans
E En euros

[8) Note 17 - comptes de régularisation actifs et passifs

Les comptes de régularisation figurent au bilan de la cléture de I'exercice au 31 décembre 2014 pour les montants suivants :

| Etat des comptes de régularisation (en euros) PASSIF[ | |
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() Note 12 - Respect des cont
Le stade d'avancement des contrats de sous-traitance de
certaines prestations de Recherche et Développement, et
des études externes conduites dans le cadre de collabo-
ration de recherche, est évalué a la date de cloture afin de
permettre la constatation en charges a payer du cout des
services deéja rendus a la Société, ou en charge constatée
d’avance du cout des services a réaliser par les sous-trai-
tants au cours des exercices futurs.

Dans le cadre du projet THANAPLAST™, la société CAR-
BIOS a signé plusieurs accords de collaboration avec des
laboratoires académiques (CNRS, Université de Poitiers
et I'INRA de Toulouse), accord de collaboration scienti-
figue (Deinove), accords de collaboration Recherche et
Développement avec des industriels (Limagrain et Bar-
bier), accords de prestations de recherche (Université de
Turin, ISPA, CNRS, INRA..).

Les enjeux financiers du projet THANAPLAST™, s'elevent
globalement a 22 millions d'euros sur 5 ans, dont 15 mil-
lions d’euros portés directement par CARBIOS, guiadonc
a son tour pris des engagements financiers pluriannuels
envers les partenaires et prestataires de services qui l'ac-
compagnent sur ce programme de recherche.

Le financement du projet et le respect de ces engage-
ments est assuré par:

o les fonds propres de CARBIOS, représentant 17,1 mil-
lions d’euros, avant constatation des pertes depuis la
création (soit 11,1 millions d’euros restant disponibles
au 31 décembre 2014) ;

o l'aide a I'innovation accordée par OSEO-ISI pour un
montant de 6,8 millions d'euros (cf. Note 9 - Avances
conditionnées et subventions).

A travers la signature d’accords de collaboration avec les
partenaires académiques et scientifiques et d’accords de
prestation de recherche, la société CARBIOS détient I'ex-
clusivité mondiale de l'exploitation des résultats obtenus
dans le cadre du projet THANAPLAST™ et, la propriété,
ou a minima la copropriété, des titres de propriété intel-
lectuelle sur ces résultats.

Note 13 = Imp6t sur fes bénéfices

La Société étant déficitaire, elle ne supporte pas de
charge d'impbt.

Le montant comptabilisé en résultat au titre de I'impdot
sur les sociétés correspond au Crédit Impot Recherche et
s'éleve a 1.091 K€ au 31 décembre 2014.

[B) wote 14 - parties lises
Les charges facturées au 31 décembre 2014 par des

consultants détenteurs de BSA se sont élevées a 125 K€,

Sur la méme période, CARBICS a versé aux membres du
Conseil d’Administration des jetons de présence pour un
montant de 61 K€ (hors cotisations sociales).

s donnés

B) wote:

Engagement

Indemnité de départ a la retraite Non applicable

Droit Individuel a la Formation 406 heures

* Indemnité de départ a la retraite

Selon la convention collective en vigueur (Convention
collective nationale des industries chimiques) tes cing an-
nées suivants le recrutement des salariés, 'engagement
en matiére d'indemnité de départ a la retraite est nul.

s Droit Individuel a la Formation

La législation francaise alloue au titre du Droit Individuel a
la Formation, pour les personnels ayant signé un contrat
a durée indéterminée avec CARBIOS, vingt heures de
formation individuelle par an. Ce Droit Individuel a la For-
mation peut étre cumulé sur une période de six ans et
les colts sont comptabilisés en charges lorsqu’ils sont
encourus.

B Note 16 - Effectif
Effectifs au

31/12/2014
Cadres 8
Agents de maitrise et techniciens 4
Employés
Quvriers
Total 2

La Société bénéficie du statut de « Jeune Entreprise
Innovante ».

Aucun évenement significatif n‘est a noter sur le début de
I'exercice 2015.
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